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0. Introduccion

El objetivo del presente documento, denominado “Informaciéon de relevancia
prudencial” consiste en cumplir con las obligaciones de informacion al mercado
descritas el capitulo undécimo de la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de

Espafa, sobre determinacion y control de los recursos propios minimos.

Los establecimientos financieros de crédito eran considerados, hasta finales de
2013, entidades de crédito, y como tales se regian, en materia de supervision y
solvencia, por la legislacién sobre fondos propios y supervision en base
consolidada de las entidades de crédito, dictada a partir de la Ley 36/2007, de 16
de noviembre, por la que se modifican la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de
coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacidon de los
intermediarios financieros, y otras normas del sistema financiero.

Los establecimientos financieros de crédito perdieron su condicién de entidad de
crédito con la adaptacidn del derecho espafiol al régimen juridico fundamental de
la Unidn Europea en materia de supervision y solvencia y de acceso a la actividad
de las entidades de crédito, materializado en la Directiva 2013/36/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acceso a la
actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades
de crédito y las empresas de inversion, por la que se modifica la Directiva
2002/87/CE y se derogan las directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE, y en el
Reglamento (UE) n.© 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de
junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las
empresas de inversion, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012.
En particular, es el Real Decreto-ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas
urgentes para la adaptacién del derecho espafol a la normativa de la Unidn
Europea en materia de supervision y solvencia de entidades financieras, el que
introdujo en el ordenamiento juridico espaiiol la definicion actualizada de entidad
de crédito contenida en el Reglamento (UE) n.° 575/2013, que, con efectos de 1
de enero de 2014, excluia los establecimientos financieros de crédito, por no estar

entre sus actividades el recibir del publico depodsitos u otros fondos reembolsables.
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Al mismo tiempo, el Real Decreto-ley 14/2013 dispuso un régimen provisional
aplicable a este tipo de entidades hasta la aprobacion de su nuevo régimen
juridico.

El titulo II de la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién
empresarial, establecid el nuevo régimen juridico general de los establecimientos
financieros de crédito.

La disposicidn adicional segunda de la Ley 5/2015 pone de manifiesto la voluntad
del legislador de que los establecimientos financieros de crédito permanezcan
sometidos a unos requisitos prudenciales comparables en términos de solidez a los
de las entidades de crédito a efectos de lo dispuesto en el apartado 5 del articulo
119 del Reglamento (UE) n.° 575/2013. Por este motivo, el articulo 7 de la Ley
5/2015 establece que los establecimientos financieros de crédito se regiran por lo
dispuesto en dicha ley y en su normativa de desarrollo, y que, para todo lo no
contemplado en la citada normativa, su régimen juridico sera el previsto para las
entidades de crédito.

El articulo 12 de la Ley 5/2015 dispone que la normativa de solvencia aplicable a
los establecimientos financieros de crédito sera la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito, y su normativa de
desarrollo, con las particularidades que se prevean reglamentariamente. En este
sentido, el articulo 39 de la Ley 10/2014 especifica que la normativa de solvencia
de las entidades de crédito (aplicable, por tanto, a los establecimientos financieros
de crédito) es la prevista en el Reglamento (UE) n.° 575/2013, en esa ley y en sus

disposiciones de desarrollo.
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1. Requerimientos generales

1.1. Denominacion o razon social

Financiera Espanola de Crédito a Distancia, E.F.C., S.A., en adelante la “Entidad”,
es una Entidad de Crédito sujeta a la normativa y disposiciones reguladoras de los
establecimientos financieros de crédito. Su domicilio social se encuentra en Avda.
Fuente de la Mora 4, 28050, Madrid.

1.2. Impedimentos para inmediata transferencia de Fondos

Propios.

A 31 de diciembre de 2024 no existe impedimento de caracter material alguno,
practico o juridico, a la inmediata transferencia de fondos propios por parte de los
accionistas a la Entidad, no existiendo ningin hecho que haga pensar que puedan

existir dichos impedimentos en el futuro.

1.3. Estrategias y procesos para gestionar los riesgos.

La gestion del riesgo de crédito se sustenta en directrices concretas reflejadas en
manuales y procedimientos escritos, desarrollados para aplicar los criterios
previamente establecidos por el Consejo, fundamentalmente en el documento de
Politica de Riesgo de Crédito de la Entidad, cuya ultima versidén se aprobo en el

Consejo de Administracion celebrado el 27 de junio de 2024.

En ellos se describe el tratamiento de las operaciones desde su inicio, que
comienza con la recepcion de las solicitudes de crédito, y se precisa el detalle de
la informacidon a requerir, las verificaciones y contrastes a que ésta debe
someterse, y los criterios y procedimientos para analizar las operaciones, valorar
la capacidad de pago de los solicitantes, y llegar a una decisién de aprobacion o

denegacion de la operacion.

En general, la gestién del riesgo se basa en unos principios basicos que a

continuacion se detallan:
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- Implicacién del Consejo de Administracion: El Consejo de Administracion como

maximo érgano responsable de la gestion y control de los riesgos a los que se
encuentra expuesta la Entidad, debe asegurar la existencia de politicas y
procedimientos adecuados, y la disponibilidad de suficientes recursos para
realizar una gestion adecuada de estos riesgos.

- Supervisidn de los riesgos: Recae en la Comision Mixta de Auditoria y en el

Comité Operativo de Riesgos dicha supervision, en ellos se analizaran, mediran
y controlaran los riesgos a los que se encuentra expuesta la Entidad.

- Sistema de responsabilidades: La Entidad dispone de un sistema de

responsabilidad para la aceptacion de riesgos, en funcion del importe y tipo de
riesgo.

- Independencia de funciones: Se establecen funciones separadas de gestién y

control de riesgos proporcionando independencia en la evaluacién de
posiciones y en el control y andlisis de riesgos facilitando la integracién del

proceso.

- Analisis, control y seqguimiento del riesgo: La Entidad en aras de asegurar un
riguroso cumplimiento de las politicas de riesgo y limites establecidos, dispone
de procesos de analisis, control y seguimiento de riesgos relevantes a los que
se encuentra expuesta.

- Existencia de metodologias: La Entidad dispone de diversos procedimientos de

obligado cumplimiento los cuales minimizan las exposiciones a los distintos
riesgos.

- Sistemas de comunicacién: La politica y cultura de riesgos se transmite a toda

la organizacién desde el Consejo de Administracion hacia las diferentes areas
de la entidad a través del Comité Operativo de Riesgos.

- Auditoria Interna: La Entidad dispone de un departamento de Auditoria Interna

el cual tiene la funcion de velar por el cumplimiento de los distintos
procedimientos de la Empresa, asi como la evaluacidon del cumplimiento de la

Politica de Riesgos.
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1.4. Estructura y organizacion de la correspondiente funcion de

gestion del riesgo.

El desarrollo normativo de las directrices y criterios contenidos en los puntos
anteriores corresponde a la Comision Mixta de Auditoria y Riesgos que se
constituye en el Consejo de Administracién y al Comité Operativo de Riesgos,
organo que, dependiendo de esta Comision, debe controlar el cumplimiento de las
politicas y principios establecidos en este documento.

La operativa material de tramitacion, andlisis y seguimiento de pagos de las
operaciones se desarrollara desde una Unidad de Operaciones ubicada en una
empresa externa, filial al 100 % del Grupo promotor de Findirect, que desarrollara
estas funciones en estrecha imbricacion con esta entidad y sometida al control del
Comité Operativo de Riesgos.

A continuacién, se describen las funciones asignadas a la Comision Mixta de
Auditoria y Riesgos y al Comité Operativo de Riesgos, asi como las principales

lineas de trabajo que debe desarrollar la Unidad de Operaciones.

Comision Mixta de Auditoria y Riesgos

Correspondera a esta Comision en el ambito del control de riesgos:

e Asesorar al Consejo de Administracion sobre la propensidn global al riesgo,
actual y futura, de la entidad y su estrategia en este ambito, y asistirle en la
vigilancia de la aplicacién de esa estrategia.

¢ Vigilar que la politica de precios de los productos ofrecidos a los clientes
tenga plenamente en cuenta el modelo empresarial y la estrategia de riesgo de la
entidad, y en caso de no cumplirse, presentar al Consejo de Administracion un
plan para subsanarla.

e Determinar, junto con el Consejo de Administracion, la naturaleza, la
cantidad, el formato y la frecuencia de la informacion sobre riesgos que deba
recibir la propia Comision y el Consejo de Administracion.

e Colaborar para el establecimiento de politicas y practicas de remuneracion
racionales. Examinara si la politica de incentivos prevista en el sistema de
remuneracion tiene en consideracién el riesgo, el capital, la liquidez y la

probabilidad y la oportunidad de los beneficios.
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La Comision Mixta de Auditoria y Riesgos estara integrada por un Consejero no
ejecutivo, que la presidira, y por al menos dos miembros del Consejo de
Administracion que no desempenien funciones ejecutivas en la entidad, actuando
uno de ellos como Secretario. Por invitacion del presidente de la Comisidon Mixta
de Auditoria y Riesgos, podra participar en sus reuniones el Responsable de la
Unidad de Gestién de Riesgos, el Director General, el Director de Riesgos y
ocasionalmente otras personas de los departamentos afectados en razén de los

asuntos a tratar.

La Comision se reunira siempre que sea necesario y como minimo tres veces al

ano, y levantara acta de sus reuniones.

Comité Operativo de Riesgos

e Este Comité gozara siempre de las mas amplias facultades para velar por el
cumplimiento de la politica de riesgos crediticios de la entidad y el logro de los
objetivos fijados por el Consejo. Recibira informacion y ejercera su control sobre
los dictdmenes sobre las operaciones, el seguimiento del riesgo vivo, la evolucién
de la morosidad y su recuperacion, y valorara los niveles de cobertura alcanzados
por los fondos de insolvencia.

e Aprueba los tipos de interés y tarifas maximos de las operaciones y
servicios financieros, asi como sus restantes condiciones contractuales.

e Aprueba los contratos que recojan acuerdos y convenios de colaboracion
con comercios para financiar las ventas a sus clientes, cuando no hubieran sido
delegados, y en cualquier caso cuando el importe del saldo vivo de los contratos
de financiacion de operaciones comerciales presentadas esté previsto que excedan
el importe de 300.000¢€.

e Controla la correcta clasificacion de todas las operaciones de crédito,
autorizando, en particular, las iniciativas planteadas por la Unidad de Operaciones
sobre su clasificacion y reclasificacion en las distintas categorias.

e Aprueba los procedimientos de analisis de las solicitudes de financiacion y
los criterios para su aprobacion, asi como los criterios y estrategias para la
recuperacion de saldos y créditos morosos o excedidos.

. Decidira sobre la modificacion de los criterios o parametrizacion del scoring

utilizado en el analisis de las solicitudes.



INFORMACION CON RELEVANCIA PRUDENCIAL - DICIEMBRE 2024 — FINDIRECT

e  Siempre que la experiencia acumulada asi lo aconseje, este Comité elevara
a la Comisidn Mixta de Auditoria y Riesgos o al Consejo las propuestas que
considere convenientes para modificar o reorientar las politicas de riesgos de la
entidad.

El Comité Operativo de Riesgos estara integrado por el Responsable de la Unidad
de Gestion de Riesgos, que lo presidira, el Director/a de Riesgos de la entidad,
que actuara como Secretario/a, y el Director/a Financiero/a. Por invitacion del
Responsable de la Unidad de Gestidon de Riesgos o del Director de Riesgos, podran
participar en sus reuniones otras personas de las areas mencionadas, Y,
ocasionalmente, de cualquier otro departamento que resulte conveniente, en

razon de los asuntos a tratar. Asi como los responsables de la unidad operativa.
En lugar del Director/a de Riesgos y el Director/a Financiera, podran asistir al
Comité Operativo de Riesgos aquellas personas de sus respectivas areas a quienes

se delegue esta funcion.

El Comité se reunird siempre que sea necesario y como minimo con caracter

trimestral, y levantara acta de sus reuniones.

Unidad de Operaciones.

La Unidad Operativa desarrollarda aquellas tareas que le encargue la entidad
siguiendo los criterios y procedimientos definidos por la misma, quién pondra a su
disposicion las aplicaciones necesarias para desarrollar dichas funciones con la
mayor seguridad y control. Esto permitira que desde la propia entidad pueda
hacerse seguimiento de los indicadores en tiempo real y se disponga de toda la
informacion de forma agil y segura.
Entre las principales funciones que se le podran encomendar a la unidad operativa
destacan:

e Recepcidon de comunicaciones (escritas y/u orales) de los clientes y
tramitacion de las mismas. La Unidad sera la encargada de facilitar informacion
sobre los productos que se comercialicen, asi como de los pasos a seguir para la

contratacion de la financiacion.
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e Tramitacidon de solicitudes de financiacion. La Unidad se encargara de dar
de alta en el sistema dichas solicitudes, asi como de verificar que cumplen los

requisitos de informacion y documentacién definidos para cada producto.

e Andlisis de solicitudes de crédito y préstamo, y propuesta de aceptacion o
denegacion, emitiendo un dictamen de dichas operaciones hasta un importe
maximo inicial de 6.000 euros para la generalidad de los productos pudiendo
alcanzar un maximo inicial de 18.000 euros para aquellos productos que la entidad
decida en base al riesgo de los mismos. En un momento posterior a la apertura
del crédito, después de la verificacién de la calidad del riesgo, esta Unidad, a
peticion del cliente o propuesta de la entidad, podra aceptar incrementos del limite
de crédito hasta un maximo de 18.000 € por contrato. Las operaciones aceptadas

se presentaran diariamente al Director/a Financiero/a para su aceptacion.

e Sobre las operaciones concedidas, la Unidad de Operaciones tendra
facultades para, dentro de los limites de sus competencias y siguiendo los criterios
que tenga establecidos, conceder aplazamientos de pago, carencias o0 nuevas
disposiciones, modificar el importe de las cuotas de pago, bloquear y desbloquear
una cuenta de crédito en situaciones de impago presente o reciente e identificar
las operaciones que deben estar sometidas a un régimen de seguimiento especial;
igualmente, en el marco de las acciones tendentes a la recuperacion de la

morosidad, podra llegar a acuerdos individuales de pago.

e Planteara iniciativas y propuestas de caracter general, basadas en la
experiencia que debe extraer de su conocimiento de la actividad crediticia de la
entidad. Estas propuestas, dirigidas al Comité Operativo de Riesgos, iran
orientadas a facilitar a dicho érgano la ejecucién de sus funciones y las decisiones
que le corresponde adoptar o, en su caso, elevar a la Comisién Mixta de Auditoria

y Riesgos o al Consejo de Administracion, y podran referirse a:

a) mejoras en los filtros para el proceso de seleccién de riesgos, incluidos los

criterios que deben incluir los modelos de scoringy su parametrizacion;

10
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b) valoracion y, en su caso, propuestas de revision de las estrategias y
procesos de recuperacion de la morosidad;

c) posibles modificaciones en las caracteristicas de los productos ofertados o
la orientacidn de las politicas de inversidn crediticia, oferta de nuevos productos,
y, en general, en todo aquello que favorezca la utilizaciéon efectiva de la
experiencia acumulada en el area.

d) Seguimiento de las operaciones aprobadas individualmente con criterios

distintos a las reglas objetivas del sistema de concesion de la entidad.

Ademas, a instancias del Comité Operativo de Riesgos, desarrollara los trabajos e
informes que éste le encomiende para tratar de conseguir que la clasificacion
contable de las operaciones sea en todo momento la adecuada para reflejar los
distintos niveles de riesgo que puede contener la cartera de crédito, con especial
atencion a los posibles deterioros de riesgo que no se prestan a un tratamiento
informatico automatizado. Con esta finalidad, la Unidad sometera al Comité
Operativo de Riesgos las propuestas de clasificacion y reclasificacion de
operaciones que considere necesarias.

Con el fin de adaptarse a las necesidades de los clientes, la normativa vigente y el
mercado al que se dirige, la entidad, adaptara sus sistemas de tal forma que se
cuente con procesos mas eficientes. Todo ello asegurando un mayor control y

seguimiento de las operaciones.

1.4.1 Delegacion de funciones

El desarrollo normativo de las directrices y criterios contenidos en los puntos
anteriores corresponde a la Comision Mixta de Auditoria y Riesgos que se
constituye en el Consejo de Administracion y al Comité Operativo de Riesgos,
organo que, dependiendo de esta Comision, debe controlar el cumplimiento de las
politicas y principios establecidos en este documento.

La operativa material de tramitacién, andlisis y seguimiento de pagos de las
operaciones se desarrollara desde una Unidad de Operaciones ubicada en una
empresa externa, filial al 100 % del Grupo promotor de Findirect, que desarrollara
estas funciones en estrecha imbricacidon con esta entidad y sometida al control del

Comité Operativo de Riesgos.

11
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A continuacion, se describen las funciones asignadas a la Comisién Mixta de
Auditoria y Riesgos y al Comité Operativo de Riesgos, asi como las principales
lineas de trabajo que debe desarrollar la Unidad de Operaciones.

1.5. Alcance y naturaleza de los sistemas de medicion y de

informacion de los riesgos.

La entidad desarrollara una contabilidad analitica de ingresos, costes y elementos
patrimoniales, que, entre otros objetivos, permita segmentar los elementos
esenciales de la cuenta de explotacion y del balance, por productos, por clientes y
por niveles de riesgo.

La entidad debera disponer de informes e indicadores clave de gestion para
identificar los parametros criticos de su riesgo crediticio. Estos deberan ser
suficientes para ejercer un seguimiento y control continuados de la actividad,
ofrecer alertas respecto al cumplimiento de objetivos y presupuestos, y facilitar la
inmediata reaccion ante cualquier aspecto que requiera la intervencién de la

direccion de la entidad.

La informacion facilitada al Consejo de Administracion y a la Comision Mixta de
Auditoria y Riesgos incluira los elementos necesarios para que este drgano pueda
valorar adecuadamente la calidad del riesgo de su cartera de crédito, las
modificaciones sufridas en la clasificacion de operaciones, las caracteristicas de su
morosidad, la evolucion de las dotaciones para insolvencias, y la capacidad y ritmo

de recuperacién de los impagos.

1.6. Politicas de cobertura y reduccion del riesgo. Estrategias y

procesos de supervision.

La Entidad cuenta con una Politica de Riesgo de Crédito, aprobada por el Consejo,
de obligado cumplimiento por toda la Entidad. La Entidad también ha creado
diversos procedimientos los cuales marcan las pautas de actuaciéon en cada tarea.
Estos procedimientos son revisados y, en su caso, actualizados por la Unidad de
Auditoria Interna, al menos, anualmente. Asi mismo, se realizan auditorias de
riesgo para comprobar que efectivamente cada uno de los departamentos cumple
con los procedimientos.

12
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2. Informacion sobre recursos propios computables

2.1. Elementos integrantes de los recursos propios

Los recursos propios de la Entidad estan constituidos por los siguientes elementos:
. Capital social
. Prima de emisién
. Guanacias acumuladas

1

2

3

4. Resultado del ejercicio

5. Financiacion subordinada
6

. Otros elementos
2.2. Importe total de los recursos propios Nivel 1

Los recursos propios basicos de la Entidad a 31 de diciembre de 2024 estan
constituidos por los siguientes elementos:

1. Capital social: El capital social de la Entidad se haya completamente

desembolsado y a 31 de diciembre de 2024 asciende a la cifra de 5.311 miles de
euros.

2. Prima de emisién: La prima de emisidn, al igual que el capital social de la

Entidad, se encuentra completamente desembolsado y a 31 de diciembre de 2024
tiene un importe de 13.198 miles de euros.

3. Ganancias acumuladas: Las ganancias acumuladas de la Entidad, a 31 de

diciembre de 2024, alcanzan la cifra de 9.323 miles de euros.

4. Resultado del ejercicio: El resultado positivo del ejercicio 2024 asciende a la

cifra de 2.396 miles de euros. No computa como recursos propios porgue aun no

estaba auditado.

Las deducciones de los recursos propios de Nivel 1 son las siguientes:

1. Activos inmateriales: El activo inmaterial de la Entidad esta constituido

integramente por aplicaciones informaticas, que a 31 de diciembre de 2024
asciende a la cifra de 841 miles de euros, con una amortizacion acumulada
hasta el momento de -810 miles de euros, lo cual supone un valor neto de 32

miles de euros.
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2. Insuficiencia de la cobertura de las exposiciones dudosas: A 31 de diciembre

de 2024 asciende a la cifra de 1.188 miles de euros.
En resumen, el importe total de recursos propios Nivel 1 netos de deducciones
asciende a la cifra de 26.612 miles de euros, que se reparten de la siguiente

forma:

En resumen

Recursos propios Nivel 1 Miles euros
(31/12/2024)

Capital social 5.311
Prima de emision 13.198
Ganancias acumuladas 9.323
Resultado del ejercicio 0

Otras deducciones -1.220
TOTAL 26.612

2.3. Importe total de los recursos propios Nivel 2
Los recursos propios de Nivel 2 de la Entidad estan constituidos por los siguientes
elementos:

1. Financiacion subordinada: A 31 de diciembre de 2024 la Entidad posee un

préstamo subordinado con caracter indefinido otorgado por la sociedad “S.A. de
Promocién y Ediciones” a fecha 16 de mayo de 2008. Asciende al importe de

2.500 miles de euros a cierre de ejercicio 2024.

En resumen:
Recursos propios de Nivel 2 Miles euros
(31/12/2024)
Financiacién subordinada 2.500
TOTAL 2.500
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2.4. Importe total de los recursos propios computables, netos de

deducciones.

En resumen, el importe total de recursos propios netos de deducciones asciende a

la cifra de 29.112 miles de euros, que se reparten de la siguiente forma:

Recursos propios basicos Miles euros
(31/12/2024)
Capital social 5.311
Prima de emision 13.198
Ganancias acumuladas 9.323
Resultado del ejercicio 0
Otras deducciones -1.220
TOTAL 26.612
Recursos propios 22 categoria Miles euros
(31/12/2024)
Financiacion subordinada 2.500
TOTAL 2.500
RECURSOS PROPIOS
COMPUTABLES 29-112
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3. Requerimientos de recursos propios

3.1. Importe de los requerimientos de recursos propios minimos por
riesgo de crédito.

La opcion utilizada para medir las necesidades de capital por riesgo de crédito es
la opcidon 1, y mas exactamente, el método estandar. El importe de capital

necesario siguiendo esta metodologia es el siguiente:

En miles de euros.
.. . 3 Factor de L
L Correccion Exposicion Garantia L Valor Exposicion Req.
Exposicion conversion ;
de valor neta real e exposicion ponderada RRPP
(1]
Empresas
Minoristas 171.344 171.344 -37.333 134.011 100.508  8.041
Sit. Mora 10.841 10.841 10.841 10.841 867
Otras 4.157 4.157 4.157 867 69
TOTAL 8.977

3.2. Importe de los requerimientos de recursos propios minimos por

riesgo de contraparte y de posicion.

La Entidad no presenta riesgo de contraparte y posicion.

3.3. Importe de los requerimientos de recursos propios minimos por

riesgo de cambio.

La Entidad no presenta riesgo de cambio.

3.4. Importe de los requerimientos de recursos propios minimos por

riesgo operacional.

Para evaluar las necesidades de capital por riesgo operacional utilizamos la opcién

1, y en concreto, el Método del indicador Basico.
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Los ingresos relevantes de la cuenta de pérdidas y ganancias, segun la norma
nonagésima sexta de la circular 3/2008, para los Ultimos tres ejercicios financieros

completos son los siguientes:

Ejercicio Ejercicio Ejercicio
: 2023 2024
2022 (miles - .
euros) (miles (miles
euros) euros)
INTERESES Y 17.238 19.257 19.692
RENDIMIENTOS
ASIMILADOS
INTERESES Y CARGAS -2.349 -5.877 -5.380
ASIMILADAS
COMISIONES PERCIBIDAS 884 1.080 1.073
COMISIONES PAGADAS -389 -384 -1
OTROS PRODUCTOS DE 405 151 442
EXPLOTACION
TOTAL 15.789 14.227 15.376

En base a estos resultados calculamos las necesidades de capital por riesgo

operacional con la siguiente formula:

{2aiios 1-3 [IRX0,15]}/n

Obteniendo como resultado la cifra de 2.270 miles de euros, capital asignado al

riesgo operacional.

4. Informacion sobre riesgo de crédito

4.1. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se representa por las pérdidas en que incurriria la Sociedad en
el supuesto de que un cliente o alguna contraparte incumpliese sus obligaciones
contractuales de pago. Este riesgo es inherente a los productos financieros de la
Sociedad, esto es, los créditos comercializados.

La definicién de las politicas de riesgo y de los criterios en los que se basa su
gestion y control han sido establecidos por el Consejo de Administracion. Su
implementacion y desarrollo se realiza en la Unidad Operativa, que depende

directamente del Director General.
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4.2. Valor total de exposiciones después de ajustes y de
correcciones de valor.

El valor de las exposiciones de la compania queda de la siguiente forma:

., Valor
Correccion
i . plenamente
de valor de Exposicion Garantia

Exposicion ajustado de
Instrumentos neta real :
a
de deuda L,
exposicion
Empresas
Minoristas 171.344 171.344 171.344
Sit. Mora 10.841 10.841 10.841
Otras 4.157 4.157 4.157

4.3. Valor medio de exposiciones, dividido por categorias de
exposicion.
Calculamos el valor medio de las exposiciones para el ejercicio 2024 considerando
las exposiciones en los meses de junio y diciembre de 2024 por categorias de

exposicion.

Valor Valor Valor medio
Valor ) . .
i o o . ajustado ajustado ajustado de
Categorias Exposicion Exposicion medio

de activos 30/06/24 31/12/24 exposicion

dela dela la

exposicion exposicion exposicion

2024
30/06/24 31/12/24 2024

Empresas

Minoristas  149.027 171.344 160.186 149.027 171.344 160.186

Sit. Mora 11.877 10.841 11.359 11.877 10.841 11.359

Otras 4.838 4,157 4.498 4.838 4.157 4.498
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4.4. Deterioro del valor de los activos financieros.

Con la incorporacién de la Circular 4/2017 se ha incluido el modelo de deterioro de
“perdidas esperadas” que se aplica a los activos financieros valorados a coste
amortizado y a los activos financieros valorados a valor razonable con cambios en
otro resultado global acumulado, excepto para las inversiones en instrumentos de
patrimonio; y a los contratos de garantias financieras y compromisos de préstamo
irrevocables por la Sociedad. Igualmente, se excluyen del modelo de deterioro
todos los instrumentos financieros valorados a valor razonable con cambio en

resultados.

Las exposiciones crediticias se clasifican en funcidon del riesgo de crédito, en las
siguientes categorias: riesgo normal, riesgo normal en vigilancia especial, riesgo
dudoso por razén de la morosidad del cliente, riesgo dudoso por razones distintas
de la morosidad del cliente y riesgo fallido, siguiendo los criterios descritos a

continuacion:

a) Riesgo normal (fase 1). Comprende aquellas operaciones para las que su
riesgo de crédito no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial. La cobertura por deterioro sera igual a las pérdidas crediticias esperadas en
doce meses. Los ingresos por intereses se calcularan aplicando el tipo de interés
efectivo al importe en libros bruto de la operacion.

b) Riesgo normal en vigilancia especial (fase 2). Comprende aquellas
operaciones para las que su riesgo de crédito ha aumentado significa
tivamente desde su reconocimiento inicial, pero no presentan un evento de
incumplimiento. La cobertura por deterioro sera igual a las pérdidas crediticias
esperadas en la vida de la operacién. Los ingresos por intereses se calcularan
aplicando el tipo de interés efectivo al importe en libros bruto de la operacion.

¢) Riesgo dudoso (fase 3). Comprende aquellas operaciones con deterioro
crediticio, esto es, que presentan un evento de incumplimiento. La cobertura sera
igual a las pérdidas crediticias esperada
s. Los ingresos por intereses se calcularan aplicando el tipo de interés efectivo al
coste amortizado (esto es, ajustado por cualquier correccién de valor por
deterioro) del activo financiero.
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d) Riesgo fallido. En esta categoria se incluiran las operaciones para las que
no se tengan expectativas razonables de recuperacidn. La clasificacion en esta
categoria llevara aparejados el reconocimiento en resultados de pérdidas por el

importe en libros de la operacion y su baja total del activo.

Asi de acuerdo con el modelo interno de la Sociedad, y tal como establece la
normativa aplicable a la Sociedad se diferencia entre los siguientes conceptos de

pérdida esperada:

e Pérdida esperada a 12 meses: son las pérdidas de crédito esperadas que
resultan de posibles eventos de incumplimiento dentro de los 12 meses

posteriores a la fecha de presentacién de los estados financieros; y

e Pérdida esperada a lo largo de la vida de toda la operacién: son las
pérdidas de crédito esperadas que resultan de todos los posibles eventos

de incumplimiento durante la vida esperada del instrumento financiero.

4.5. Métodos utilizados para la determinacion de correcciones de
valor por deterioro de activos, provisiones por riesgos y activos

contingentes.

La Entidad ha utilizado los parametros establecidos por Banco de Espafia, sobre la
base de su experiencia y de la informacidon que tiene del sector asi como de las
previsiones sobre condiciones futuras, que determinan el método e importe a
utilizar para la cobertura de las pérdidas por deterioro inherentes incurridas en los
instrumentos de deuda y riesgos contingentes clasificados como riesgo normal,
riesgo normal en vigilancia especial y riesgo dudoso, que se modifican
periédicamente de acuerdo con la evolucion de los datos mencionados. Dicho
método de determinacion de la cobertura de las pérdidas por deterioro inherentes
incurridas en los instrumentos de deuda se realiza mediante la aplicacion de unos
porcentajes a los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y de los riesgos contingentes
clasificados como riesgo normal. Los mencionados porcentajes varian en funcion

de la clasificacion realizada de dichos instrumentos de deuda dentro del riesgo
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normal, riesgo normal en vigilancia especial, y riesgo dudoso y en funcion del
segmento de riesgo al que pertenezca la operacion y la antigliedad de los

importes vencidos (en el caso de los dudosos).

Adicionalmente a los coeficientes alternativos establecidos en la normativa
aplicable (Circular 4/2019), tanto para riesgo normal en vigilancia especial, como
dudoso, se realiza un ejercicio de anadlisis para observar el comportamiento de la
cartera de préstamos en el Ultimo ejercicio, evaluando su comportamiento. En
base a esta evaluacion se registra un deterioro adicional y por tanto que
complementa el resultante de los obtenidos en la aplicacion de los coeficientes

alternativos.
4.6. Cobertura del riesgo de crédito.
A continuacién, se presenta el movimiento de las pérdidas por deterioro

registradas para la cobertura del riesgo de crédito y el importe acumulado de las

mismas.

Miles euros
(31/12/2024)

Saldo al inicio del ejercicio 13.355
Dotaciones con cargo a resultados 9.021
Recuperaciones con abono a -5.308
resultados

Utilizacion del saldo deteriorado 4.359
Saldo al inicio del ejercicio 12.709
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4.7. Activos en suspenso y productos vencidos y no cobrados de
activos dudosos.

El detalle de los activos fallidos a 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

Importes
Movimientos de la cuenta de fallidos fallidos
31/12/2024
(miles euros)
Saldos fallidos 31/12/2020 28.437
Altas con cargo a correcciones de valor por 4.359
deterioro de activos
Con cargo directo a la cuenta de pérdidas y 811
ganancias
Altas de productos vencidos y no cobrados 19
Total altas 5.189
Baja por recuperacion en efectivo 821
Baja por otros movimientos 4.886
Total bajas 5.707
Saldos fallidos 31/12/2024 27.919

4.8. Métodos utilizados para el calculo de requerimientos de
recursos propios.

Para evaluar las necesidades de capital por riesgo operacional utilizamos el

Método del indicador Basico, basado en los ingresos relevantes de la cuenta de

pérdidas y ganancias de los ultimos tres ejercicios de la Entidad.

Siguiendo la norma nonagésima sexta de la circular 3/2008 obtenemos como

resultado la cifra de 2.102 miles de euros.
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5. Informacion sobre el riesgo de tipo de intereés.

5.1. Naturaleza del riesgo de tipo de interés, hipétesis clave,

frecuencia del calculo.

El riesgo de tipo de interés que principalmente afecta a la compaiia viene
determinado por la estructura de préstamos en la que basa su financiacion. Para
la financiacion subordinada de 2.500 miles de euros a 31 de diciembre de 2024
calculamos un tipo de interés medio de 5,31% en el afio 2024, de 2024 a 2025
esperamos que el tipo medio de financiacién de dicho préstamo no supere el
4,28%.

La Entidad mantiene un préstamo con el Grupo, a 31 de diciembre de 2024 el
importe ascendia a 86.355 miles de euros, calculamos un tipo de interés medio de
5,31% en el afio 2024, de 2024 a 2025 esperamos que el tipo medio de
financiacion de dicho préstamo no supere el 4,28%.

En relacion con los depdsitos en entidades de crédito, las cuentas que
mantenemos con las entidades de crédito no nos remuneran intereses, siendo

nulo el riesgo de tipo de interés.

En cuanto al crédito a la clientela, prevemos mantener el tipo de interés medio
efectivo calculado a 31 de diciembre de 2024 del 14,61%.

El diferencial de interés de la financiacion respecto a la inversion es alto y por

ende no se espera que pueda afectar en la estructura un desvio en las previsiones

de tipos realizadas por la Entidad.
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6. Riesgo de liquidez y financiacion.

La liquidez es la capacidad de una entidad financiera para financiar aumentos en
su volumen de activos y para cumplir puntualmente con sus obligaciones de pago
al vencimiento, sin incurrir en pérdidas inaceptables. En este contexto, el riesgo
de liquidez se define como la probabilidad de que la entidad incurra en pérdidas
o tenga que renunciar a oportunidades de negocio o crecimiento, debido a su
incapacidad para atender normalmente los compromisos a su vencimiento o para
financiar necesidades adicionales a costes de mercado.

El Real Decreto 309/2020, de 11 de febrero, sobre el régimen juridico de los
establecimientos financieros de crédito y por el que se modifica el Reglamento del
Registro Mercantil, aprobado por el Real Decreto 1784/1996, de 19 de julio, y el
Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, por el que se desarrolla la Ley 10/2014,
de 26 de junio, de ordenacién, supervision y solvencia de entidades de crédito
establece que os establecimientos financieros de crédito y a los grupos
consolidables de establecimientos financieros de crédito deberan contar en todo
momento con un colchdn de liquidez de alta calidad crediticia que les permita
hacer frente a sus salidas netas de caja durante un periodo de grave inestabilidad
financiera, asi como mantener una estructura adecuada de fuentes de financiacion
y de vencimientos en sus activos, pasivos y compromisos, con el fin de evitar
potenciales desequilibrios o tensiones de liquidez que puedan danar o poner en
riesgo la situacidon financiera de la entidad, en los términos que determine el
Banco de Espaia.

La normativa del Banco de Espafia, incluyendo la Circular 1/2022, de 24 de
enero, del Banco de Espafia, obliga a las EFC a informar periddicamente sobre su
colchdn de liquidez y la composicion de sus fuentes de financiacion, con el fin de

garantizar una gestion prudente y sostenible del riesgo de liquidez.

e LCR (Liquidity Coverage Ratio), ratio de cobertura de liquidez, se traduce
en los Establecimientos Financieros de Crédito en el colchdn de liquidez,
indicador que senala la capacidad de La Entidad de hacer frente a sus
salidas netas de caja durante un periodo de grave inestabilidad financiera,
asi como mantener una estructura adecuada de fuentes de financiacién y

de vencimientos en sus activos, pasivos y compromisos, con el fin de evitar

24



INFORMACION CON RELEVANCIA PRUDENCIAL - DICIEMBRE 2024 — FINDIRECT

potenciales desequilibrios o tensiones de liquidez que puedan dafiar o
poner en riesgo la situacion financiera de la entidad, en los términos que

determine el Banco de Espana.

e NSFR(Net stable funding ratio) es el calculo simplificado de la ratio de
financiacion estable neta, traducido en los Establecimientos Financieros de
Crédito en la obligacion de mantener una estructura adecuada de fuentes
de financiaciéon y de vencimientos de activos, pasivos y compromisos
prevista para las entidades de crédito en la revision del Reglamento (UE)
n.0 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de
2013.

La circular 1/2022, de 24 de enero, del Banco de Espafia adapta los estados
actualmente vigentes de la LCR y de la NSFR de las entidades de crédito,
modificandolos para tener en cuenta la reducida operativa de los establecimientos
financieros de crédito, conforme al principio de proporcionalidad, e incorporando

las particularidades establecidas en el Real Decreto 309/2020.

El detalle de ratios de liquidez de 2024 en este contexto es:

Mes LCR (%) |NSFR (%)
Marzo 18706 160’8
Junio 13120 1577

Septiembre 24974 1600
Diciembre 17716 161’8
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